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O que é a Magic Formula de
Joel Greenblatt?

A Magic Formula é uma estratégia de investimento
desenvolvida por Joel Greenblatt, um investidor americano.
Esta estratégia é baseada na análise fundamentalista de ações,
com o objetivo de encontrar empresas com preços
relativamente baratos e que têm boas perspectivas de
crescimento.
A Magic Formula se baseia em dois principais fatores: o retorno
sobre o capital investido (ROIC) e o preço das ações em relação
à sua média histórica. Estes fatores são usados para calcular o
valor das ações de uma determinada empresa.

https://amzn.to/3IovRpf


Como usar a Magic
Formula para investir?

Uma vez que o valor das ações foi calculado usando a Magic
Formula de Joel Greenblatt, é possível usar essa informação para
investir. O investidor deve procurar empresas cujas ações estão
sendo negociadas abaixo do seu valor calculado com a Magic
Formula. Essas empresas são consideradas boas oportunidades
de investimento.
Além disso, o investidor deve analisar outros fatores, como o
histórico de desempenho da empresa, o seu potencial de
crescimento e o seu ambiente de negócios. Estas análises devem
ser feitas antes de se investir em qualquer empresa.

https://amzn.to/3xTYTbn


Vantagens e
desvantagens da Magic
Formula

A principal vantagem da Magic Formula de Joel Greenblatt é
que ela permite que os investidores encontrem empresas com
preços relativamente baixos e com boas perspectivas de
crescimento. Além disso, a estratégia é relativamente simples de
entender e de aplicar.
No entanto, a Magic Formula não leva em consideração alguns
fatores importantes, como a qualidade dos gestores da empresa
e o seu ambiente de negócios. Além disso, ela não é infalível e
pode levar a perdas significativas se não for usada com cuidado.



Como escolher o melhor
momento para investir?

Uma vez que o valor das ações foi calculado usando a Magic Formula
de Joel Greenblatt, o investidor deve procurar por empresas cujas
ações estão sendo negociadas abaixo do seu valor calculado. A partir
daí, o investidor deve analisar o histórico de desempenho da empresa,
o seu potencial de crescimento e o seu ambiente de negócios.
Uma vez que todos esses fatores foram analisados, o investidor pode
decidir se deve ou não investir na empresa. É importante lembrar que o
momento certo para investir depende muito do perfil de risco do
investidor e do seu horizonte de investimento.



Mão na massa
Observação: Os ativos listados não se trata de recomendação é somente de carater informativo e educacional



COLETANDO DADOS
Apesar do livro indicar que os valores das ações devem ser coletados em um período de 12 meses, para facilitar a análise,
vamos utilizar os valores atuais das ações, para efeitos didáticos, vai ficar mais fácil o entendimento.
 O primeiro passo e utilizar informações disponíveis na internet, no estudo vamos utilizar o site "Status Invest" com o
seguinte endereço "https://statusinvest.com.br/acoes/busca-avancada", clicar no ícone "Buscar".



COLETANDO DADOS
Após clicar no "Buscar" vai aparecer os dados como na imagem abaixo, vá até o botão "Download" e clique para baixar um
arquivos com os dados do resultado.



COLETANDO DADOS
Procure em seu computador o arquivo baixado "statusinvest-busca-avancada.csv", ao abrir o arquivo no Excel deve ficar
conforme a imagem abaixo.



COLETANDO DADOS
Para facilitar ainda mais, vamos salvar o arquivo no formato do Excel "Excel Workbook" (File ---> "Save As" no meu
computador está em Inglês).



COLETANDO DADOS
Já no formato do Excel vamos deixar somente algumas colunas, o livro indica somente 3 campos possíveis (Cotação da
Ação, EV\Ebit e ROIC) , mas você pode utilizar outros campos para filtra somente o que você achar necessário.

Para ativar o filtro no Excel, selecione a ABA(Data) do Menu, depois selecione a primeira linha com o Títulos e clique no
ícone do filtro.



COLETANDO DADOS
Para ativar o filtro no Excel, selecione a ABA(Data) do Menu, depois selecione a primeira linha com o Títulos e clique no
ícone do filtro.



COLETANDO DADOS
Agora vamos deixar somente algumas colunas, o livro indica somente 3 campos possíveis (Cotação da Ação, EV\Ebit e
ROIC) , mas você pode utilizar outros campos para filtra somente o que você achar necessário.
No nosso caso vou deixar somente alguns campos como:
a) TICKER, PRECO, EV/EBIT, ROIC e LIQUIDEZ MEDIA DIARIA.



COLETANDO DADOS
Agora vou filtrar o campo "LIQUIDEZ MEDIA DIARIA" do menor para o maior e deixar somente as ações que tem negócios
diários acima de R$300.000,00 (este valor fica a critério pessoal).
Conforme imagem:  Ticker (OFSA3) para cima, devem ser apagados os registros.  Verifique Registro em Branco que
também devem ser apagados (Ex: MMXM3).

Por que apagar registros com Liquidez diária
menores que R$300.000,00?
Comprar ações com liquidez diária abaixo de
300.000,00 é um risco significativo. Isso significa
que há poucos compradores e vendedores
dispostos a negociar essas ações, o que torna
mais difícil a compra e venda de ações. Com
poucos compradores e vendedores, o preço das
ações pode ser mais volátil e o investidor pode
não conseguir vender suas ações por um preço
justo. Além disso, essas ações também podem
ter baixa liquidez a longo prazo, o que significa
que o investidor pode ter dificuldade em vender
essas ações quando precisar de dinheiro.



COLETANDO DADOS
Agora vamos criar mais duas colunas "Ordem EV/EBIT" e "Ordem ROIC". Colocar o filtro "EV/EBIT" do menor para o maior.
Após filtar pelo "EV/EBIT", numerar a coluna "Ordem EV/EBIT". 
Dica - no Excel após numerar as 3 primeiras linha, selecione as 3 linhas e clique no canto inferior da última linha e é só
arrastar para numerar os demais registros.



COLETANDO DADOS
Agora vamos refazer os filtros para incluir as novas colunas ("Ordem EV/EBIT" e "Ordem ROIC"), selecione a linha dos
campos incluindo as novas colunas, clique na ABA(Data) e no ícone do filtro, será criado o filtro para todas as colunas.
O próximo passo é colocar o filtro no campo "ROIC" do maior para o menor. Verique na imagem que a coluna "Ordem
EV/EBIT também movimentou junto com os demais campos.



COLETANDO DADOS
Seguir o mesmo processo do campo "EV/EBIT", numerando a coluna "Ordem ROIC".



COLETANDO DADOS
Agora vamos criar uma nova coluna com o nome "Formula Magica" e colocar a fórmula [Formula magica= (Somar as
Ordens Ev\Ebit + Roic)].
Exemplo da primeira linha da coluna "Formula Magina": =(F2+G2), clique no canto inferior e arraste até o último registro.



COLETANDO DADOS
Agora vamos refazer os filtros (selecionando os campos da primeira linha e clicar no ícone Data->Filtro) para incluir a
coluna "Formula Magica" e colocar o filtro no campo "Formula Magica" do menor para o maior.
Pronto, você concluiu o processo para selecionar as ações utilizando a formula de Joel Greenblatt.
Lembrando que o processo é educativo e não se trata de recomendação de compra ou de venda.
Bons estudos.



Conclusão
A Magic Formula de Joel Greenblatt é uma ótima ferramenta
para ajudar os investidores a encontrar empresas com preços
relativamente baixos e boas perspectivas de crescimento. No
entanto, é importante lembrar que ela não é infalível e que o
investidor deve analisar outros fatores antes de investir.
Além disso, o investidor deve escolher o melhor momento
para investir, levando em consideração o seu perfil de risco e o
seu horizonte de investimento. Se usada corretamente, a
Magic Formula pode ser uma ótima ferramenta para ajudar
os investidores a encontrar boas oportunidades de
investimento.


